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Cinco periodos econémicos claramente
diferenciados desde la Guerra Civil

La autarquia (1945-1957)
La apertura (1959-1975)
La transicién (1975-1985)

La entrada en el Mercado Comun Europeo
(1986-1995)

La internacionalizacion (1996- )

La autarquia 1945-1957

Primera etapa: 1945-1953
Aislamiento internacional debido a causas
politicas

Espafa fue excluida del plan Marshall

Ideario econdmico falangista basado en la
autarquia, el intervencionismo estatal y la
autosuficiencia econémica

Estancamiento econémico

La autarquia 1945-1957
Caracteristicas
Gran peso del sector agricola

Barreras a las importaciones
Elevados aranceles
Cuotas a la importacion

Saldo comercial con el exterior deficitario

Patrén de comercio durante la autarquia

Tahle 2
Spain's trading pattem, 19451957

1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 19% 1957

Total imports 1214 [483 1,399 1307 1783 LB LBR2 1399 23 2,639

QEEC 198 274 327 409 463 5235 51 695 386
Argenting 213 268 134 ar 25 12 15 0.6 02 0.3 0.2
USA 88 ; 9 132 16 L6 58 1B4 251 262 2l

Total ahove 499 6l4 5501 49 %4 641 HE  T00 94E 712 649

Total exports 664 822 886 947 152 1402 1479 1422 1366 1383 1A%

QEEC 5.1 588 648 SL1 M5 573 555 525 5B6 552 4RI
Argenting 69 36 3 is 0.7 03 0l 04 02 0.5 0.6
UsA g2 94 57 153 133 106 107 104 05 13E 98

Total above 662 & 735 T03 RS 6R2  e63 633 693 95 GRS

Source: Guiran (1995).
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La autarquia
Segunda etapa: 1953-1959

Interés de los Estados Unidos por la posicién
geoestratégica de Espafa

Ayuda americana-Mejora la Balanza Exterior
Aumento de la dependencia con Estados Unidos
A finales de los cincuenta los norteamericanos
disminuyeron la ayuda debido a problemas
presupuestarios internos
Vuelve a aumentar el déficit de la Balanza por Cuenta
Corriente
A mediados de 1959 se agotan las pocas reservas del
Banco de Espafia
Plan de Estabilizacion de 1959

La apertura 1959-1975

Plan de estabilizacion de 1959
OBJETIVO
Recuperacion de la Balanza financiera
Reducir las barreras al comercio
Aumentar el flujo de factores con el exterior
migracion y el flujo de capitales

Desde el punto de vista interior el plan seguia
manteniendo la fortaleza del gobierno en los
ambitos fiscales, laborales y financiero

Plan de Estabilizacion de 1959

« En 1961 Espafia se incorpor6 a la OCDE,
organizacion heredera del Plan Marshall

» Firmé acuerdos de reduccién de tarifas
arancelarias con los paises de la recién nacida
Comunidad Econémica Europea

« Pact6 acuerdos de migracién con Francia,
Alemania y Suiza

« Unifico el sistema de tipos de cambio multiples
asumiendo la convertibilidad de la peseta en
divisas internacionales

Impacto del plan de estabilizacion
de 1959

Se duplic6 la renta per capita

Aument6 espectacularmente la productividad agregada
de los factores (explica el 60% del crecimiento) debido a
la incorporacién de nueva tecnologia en la formacién
bruta de capital

Radical transformacién estructural de la economia,
reflejada en la caida de la importancia relativa del sector
agricola en el PIB cuyo empleo pasé de ser mas del
40% a principios de los sesenta a s6lo el 25% en 1970.
Aumentaron las exportaciones de productos intensivos
en trabajo y recursos naturales asi como la entrada de
divisa extranjera a través de las remesas de los
emigrantes, hechos que mejoraron notablemente la
Balanza Externa
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Impacto del plan de estabilizacion
de 1959

Se recuper6 el equilibrio presupuestario del
sector publico después de mas de dos décadas
de déficit cronico lo que posibilitd que todo este
mayor crecimiento fuera acompafiado de unos
niveles de inflacién razonables

En 1973 el Banco de Espafia recupera de
nuevo el control sobre las reservas de divisas,
se establecen definitivamente las bases de una
divisa estable

La apertura 1959-1975
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La crisis del petréleo y el final del
franquismo: 1973-1975

El 17 de octubre de 1973, los paises de la
OPEP tomaron la decision de actuar como
cartel: el precio del petréleo aument6 de
163%al4s.

La incerditumbre politica en Espafia hace
gue se implemente una politica de
subvencion a las gasolinas y de
intervencion del tipo de cambio

La transicion 1975-1985

» Lacrisis del petréleo

» Latransicion politica a la
monarquia parlamentaria
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La transicion 1975-1985

La crisis del petréleo afect6 seriamente a
sectores industriales como el acero, el
cemento y el naval cuyas tecnologias eran
intensivas en energia

La dificil agenda politica aplazé la
reconversion industrial de estos sectores hasta
el final de este periodo

El aumento de los costes energéticos se
convirtié finalmente en inflacién para las
familias y déficit para el gobierno en un pais
donde el 66% de la energia era importada

Fluctuaciones econémicas en
Espafa
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Los problemas econémicos de la
transicion

La pérdida de reservas (100 millones de ddlares diarios)
debido al mantenimiento de un tipo de cambio fijo con
unatasa de cobertura externa del 45 %
entre 1973 y 1977 se acumulan 14.000 millones de délares de deuda
exterior, lo que representa un importe superior al triple de las
reservas de oro y divisas del Banco de Espafia
Déficit publico politica monetaria dependiente
La inflacion pasa del 20% de 1976 al 44% en 1977, frente al 10% de
promedio de los paises de la OCDE
Comienzo de un prolongado periodo de paro estructural
en 1977 ya se sitia en 900.000 personas de las cuales 300.000
reciben subsidio de desempleo

A WNE

Los pactos de la Moncloa
Octubre 1977

. Politica monetaria restrictiva (reducir la inflacién)

. Politica presupuestaria que reduzca el déficit publico

. Devaluacion de la peseta

. Reforma del mercado laboral: mayor flexibilizacion del

despido y contratacion temporal, obligacion de
incrementar los salarios en base a la inflacién previstay
no ala pasada (con el objetivo de que los salarios no
aumentaran mas de un 22% como promedio en 1978
respecto a 1977). Ese afio se pacta una subida nula de
los salarios

. Reforma fiscal y la de la administracion tributaria para

que todos los ciudadanos paguen sus impuestos (en
esos afios muy poca gente lo hacia)

. Aplicacion de un control real a la liquidez y solvencia de

los bancos y cajas de ahorro
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Los efectos econémicos de los
pactos de la Moncloa

* La inflacion acaba el afio 1977 en el
26,4% contra las previsiones del 80% y
cerrara 1978 en el 16%

* Las reservas de divisas duplican y las
cuentas de las empresas empiezan a
mejorar y emprenden el camino hacia los
beneficios

El final de la transicion 1982-1985

 La actividad industrial comenz6 de nuevo a crecer a
mediados de 1982.

« Laentrada de Espafia en el Mercado Comun Europeo
se demoré mas de lo debido (las razones politicas
habian desaparecido) por la excesiva influencia de los
sectores agricolas de Italia y Francia, de gran influencia
en el disefio de la Politica Agricola Comunitaria.

« Laentrada de Espafia en el Mercado Comun Europeo
se produjo en 1986 con unas condiciones inusualmente
duras. El acceso completo al Mercado Comun fue
escalonado a lo largo de 7 afios, mientras que la
participacion en la Politica Agricola Comunitaria fue
realizandose paulatinamente a lo largo de 10 afios.

La transicion 1975-1985
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Fig. 5. Convergence, EU-13; 19741985,

Espafia y el MCE 1986-2000

« Espafia, junto con Portugal, Grecia e Irlanda,
ingreso finalmente en el CEE en 1986

e Con una poblacion cercana al doble del
agregado de los otros tres paises periféricos
(Portugal, Grecia e Irlanda) juntos, y no
demasiado inferior a la de los paises grandes de
la CEE, ejerci6 el liderazgo de los paises
periféricos en los érganos de representacion
europeos.
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Espafia y el MCE/UE 1986-
2006

« De estos cuatro paises periféricos de la Unién que
reciben el grueso de los fondos regionales,
estructurales y agricolas Espafia es el que ha
recibido menos en relacion a su PIB

« Sin embargo, dada la poblacion de Espafia, la
cantidad bruta de estos fondos ha sido superior que
la del resto de los paises periféricos.

« En comparacién con Grecia y Portugal los datos
apuntan que Espafia ha utilizado mas
eficientemente los recursos de dichos fondos a
tenor de la senda de convergencia que han
experimentado los tres paises.

Espafia y el MCE/UE 1986-2006

Ayudas europeas % PIB

6 5.3

4 o
3

o [

T
Grecia Ilanda Portugal Espafa

@ 1986-1988 m 1989-1993 O 1994-1997 ‘

Espafia y el MCE/UE 1986-2002

$25,000

% B Livembourg
= §20,000 | ncelny  mosonn
.
g L L)
£ 515,000 B
i Bfsce g fang B G
& $10,000
£
% $5,000

§0 T
0.0%  05% 0% 15%  20%  25% 30% 38%  40%  45%
Averaga Growth of Per Capita Income

Fig 6. Comvergence, EU-1; 1986-2002,

Espafia en el marco de la UE
tres grandes tranformaciones

SECTOR AGRICOLA
SECTOR EXTERIOR

SECTOR FINANCIERO
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Espafa en el marco de la UE
SECTOR AGRICOLA

Reorientacion de la produccién agricola de los cereales
a los citricos.

Progresiva caida del producto agricola en relacién al PIB
(del 25% en 1960 a menos del 4% en 2000). Sin
embargo, en términos absolutos, dicho producto agricola
es hoy dia mucho mayor que en la década de los
cincuenta.

Transformacion de la composicion de la cesta de
exportacién agricola espafiola, formada principalmente
por productos vegetales de alto valor en los mercados
como el vino, el aceite, las frutas y las verduras.

L Neal, MC. Garcia-Iglesias ! The Quarterty Review of Economics and Finance 43 (2003) 755773

o0 [me=Primary ==Secondary == Tertiary|

Percent of GDF

A

N A N 0 e b o & M A &
FLLLEELLELLSESFFES

Fig. 7. Exonomic sectors as percentage of GDP. Source: Prados de s Escosura (2002).

Esparia en el marco de la UE
SECTOR AGRICOLA (PAC)

Respecto de los fondos europeos la
composicién de las ayudas ha variado con el
tiempo. Si bien al principio los productos
pecuarios como la leche disfrutaban de gran
apoyo estas ayudas se han reorientado al vino,
ganado lanar, aceite de oliva, frutas y verduras

Los subsidios a los cereales han ido cayendo
desde 1996 hasta hoy, reflejando el cambio en
la agricultura espafola como respuesta tanto al
incremento en el ingreso per capita como al
pleno acceso a los mercados europeos.

100.0

0.0

60.0

400

20.0

WOthers
BSheep Goat Meat
@'Wine

mOlv= 0
Dsugar

@Bovine Meat
Wik Products
B Cereal Products.

DFnits and Vegetables

1886 1896 2001

Fig. 8. EAGGF guarantees o Spain




Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

Esparia en el marco de la UE S
SECTOR EXTERIOR

Evolucién de el coeficiente de apertura
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Esparia en el marco de la UE Espafia en el marco de la UE
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« Patrén de comercio: Hoy en dia Espafia « Los cambios son radicales respecto de los afios
: 4y ; del ajuste, los 70s
mantiene superawt comercial con la UE Yy L ta E . tabilizs tino d bi
PP . . » La peseta Espafia estabilizd su tipo de cambio
déficit ~ comercial , con los paises con el ECU al ingresar en el Sistema Monetario
productores de petrdleo. Europeo (1990), soportdé bien las crisis
« Notable incremento del comercio con monetarias de 1992 y 1994 (se salieron la libra
Latinoamérica como consecuencia de la ola "ra)_ -

. tacién de capital hacia ese * A partir de 1995 el cumplimiento de los
mas!va expor ac_|0n p acuerdos de Maastrich, los bajos tipos de
continente a partir de 1990. interés y el equilibrio presupuestario, propiciaron

la estabilidad cambiaria necesaria para la
incorporacién de Espafia en la moneda Unica en
enero de 1999
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Fig. [, Spain: exchange rate against the dollar and euro.

La internacionalizacion
2001-2006

» Pasar de ser un receptor a un inversor de
capital fisico fordneo (fuera de los
mercados europeos), siendo
Latinoamérica su principal destino

» Pasar de ser exportador a importador de
mano de obra

Caracteristicas de la internacionalizacion
de la economia espafiola

 Apertura comercial con Europa y resto del
mundo, con especial presencia en
Latinoamérica

» Aumento de los flujos de capital con el

resto del mundo

Internacionalizacion de empresas

espafiolas

Recepcion de flujos de inmigracion

Apertura comercial con Europa, Latinoamérica
y resto del mundo

% exportaciones area por pais

% export

O UE m Latam O Resto mundo

10



Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com For evaluation only.

Evolucién de la Inversién Directa en Espafia
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La inversion espafiola en
Latinoamérica

» Espafia es actualmente el mayor inversor
europeo en Latinoamérica, representando
la mitad de la inversién de la inversion
europea en el periodo 1992-2001 y el
segundo mayor inversor del mundo
después de Estados Unidos a muy corta
distancia.

La inversion espariola en
Latinoamérica

« Lasinversiones espafiolas en Latinoamérica se
distinguen por el tipo de sectores en los cuales se ha
realizado. A diferencia de la inversion estadounidense,
orientada a sectores de bienes comercializables y, por
tanto a la exportacién, caracterizada por una marca
extranjera (Ej. Boston Bank, Nabisco), sin socios locales
y cuyo objetivo es aumentar la productividad doméstica,
la competitividad y afrontar el “reto asiatico”. La
inversion espafiola se orienta a sectores de bienes no
comercializables (productores de servicios), bajo la
adscripcion de una marca local (Ej. Repsol YPF, Aguas
de Montevideo) con socios locales y cuyo objetivo es la
expansion internacional y la consolidacion de futuras
alianzas.

Inversion en Latinoamérica

Acumulado 1992-2001
millones de euros
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La inmigracion

Composicion de la inmigracion en
Espafia 2001-2005

Inmigrantes % poblacion total

Latam
22%

Europa

41% .
Asia

8%

Afiica
29%

Composicion de la inmigracion
econdmica 2001-2005

Resto
23% Latam
29%

Afiica
38%

La crisis actual

La crisis internacional originada por el
hundimiento del sistema crediticio ha
tenido importantes implicaciones en
Espafia debido al colapso sufrido por el
sector de la construccion.

Como es sabido el mercado de la vivienda
en Espafia experimenté un fuerte
crecimiento en los precios fruto de una
fuerte especulacion (burbuja)

12
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La causa de este proceso fue el exceso de
liquidez que se registr6 desde la entrada en vigor
del euro

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
[ Crecimiento crédito

——Tipo de interés medio

Este exceso de liquidez incentivé la deuda
de hogares y administraciones publicas

Tipos de interes y crecimiento de la deuda
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——Tipos deinterés = Crecimiento de la deuda

La mayor parte del ingente volumen de crédito se dirigi6 al
sector de la construccion, apalancando las operaciones de
compray, por tanto, los precios

Crédito bancario (base 100)
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Desde mediados de 2007 la crisis financiera y crediticia congel6 las
operaciones hipotecarias debido al colapso del crédito interbancario (a
pesar que el euribor ha ido bajando). La contraccién monetaria ha
generado un “parén” en el sector de la construccién y una caida del
precio real de los inmuebles

IPC_PIB Pmo Eumbor ICCICO Precio viends Efbcioss tomeschrimpagedss ~Ascitn 85,58 IDEX
—— e —
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o

206s7

Meais
\ .

ut W ~T T t wr

La caida en las ventas de viviendas, debidas al parén crediticio, ha
tenido inmediata repercusién en el sector de la construccién que
practicamente ha paralizado su actividad

Evolucién Empleo en Espafia por sectores (Fuente INE)
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Consecuencias de la crisis: caida en el PIB y el
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El futuro

« Problemas estructurales déficit comercial, bajo
crecimiento de la productividad agregada,
endémico diferencial de inflacién y desempleo
respecto al resto de nuestros socios europeos
(caida de la competitividad).

* Problemas coyunturales: signos de peligro en el
sistema financiero debido al incremento en el
endeudamiento de los hogares y el déficit de
ayuntamientos y comunidades auténomas.
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