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o Los indices de precios y el nivel
e agregado de precios

:)yij.\uip\\:lllﬁli Siendo que en una economia se producen
5. El indice de precios al y consumen una gran cantidad de bienes

y servicios ¢,cédmo podemos resumir en

consumo y su variacion una sola cifra el precio y la variacion de

. todos ellos?
Ramon J. Torregrosa
Nociones de Economia La respuesta la encontramos en el
Universidad de la Experiencia concepto de INDICE DE PRECIOS
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Los indices de precios y el nivel
agregado de precios. Un ejemplo

Suponga que tras una buena cosecha el

Indice de precios, un ejemplo

precio de los citricos baja: el kilo de
naranjas pasa de 0.60 a 0.40, el de los Precio kg naranja 0.60 0.40
limones de 1.00 a 0.60 y el de los pomelos ll:mf° Ky lndn | L0O 0.60
recio Kg pomelo 0.90 0.70
de 0.90 a 0.70 Coste delacesta (30 x 0.60) + (20x (30 x 0.40) + (20 x
¢ Cudl es el indice de precios de los citricos . |-00) + (10x 0.90) 0.60) +(10x 0.70)

kg limones, 10 kg =47 euros =31 euros

en del dltimo periodo? pomelo)
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indice de precios, un ejemplo

Coste de la cesta en un afio dado .
Coste de la cesta en un afio base

100

En nuestro ejemplo el indice seria

65.95

indice de precios

En economia se utiliza este mismo
método para medir los cambios en el nivel
general de precios, es decir, se cuantifican
la composicion de una cesta de la compra
representativa y se calcula su valor para
los precios de cada periodo, partiendo de
un periodo base. De esta forma se puede
obtener un registro de las tasas de
variacion de los indices de precios

La tasa de variacion para nuestro
ejemplo

IP periodo 2 - IP periodol.
IP periodol

DIP = 100

En nuestro ejemplo esto seria

pip =&222100 - 100 = - 34.05%
100

El indice de Precios al Consumo
IPC

Es el indice de precios en el que se
cotejan los precios de un conjunto de
productos de la economia. Este esta
determinado sobre la base de la encuesta
continua presupuestos familiares
(también llamada Encuesta de gastos de
los hogares), que una cantidad de
consumidores adquiere de manera
regular.
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El indice de Precios al Consumo
IPC

Todo IPC debe ser:

« Representativo, que cubra la mayor poblacion
posible.

« Comparable, tanto temporalmente como
espacialmente, o sea con otros IPC de otros
paises o periodos de tiempo en un mismo pais.

« Elafio 2001 es el periodo base del nuevo
sistema en vigor en la Union Europea el IPC
armonizado (IPCA).

Composicion del IPC

Encuesta continua presupuestos familiares

La Encuesta Continua de
Presupuestos Familiares (ECPF) es
elaborada por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE) espafiol cada
trimestre, unificando desde 1997 a la
anterior Encuesta Basica de
Presupuestos Familiares.

Composicion del IPC

Encuesta continua presupuestos familiares

La finalidad es aproximarse estadisticamente a
las distintas ponderaciones de los habitos de
consumo de los hogares espafioles para
posteriormente estudiar la evolucién de estos
precios y elaborar asi el Indice de Precios de
Consumo. Desde enero de 2001 esta encuesta
clasifica en doce grupos, frente a los ocho
anteriores, los distintos bienes y servicios
consumidos, adaptandose de esta forma a la
normativa europea COICOP (Classification Of
Individual Consumption by Purpuse)

Composicion del IPC

[y

. Alimentos y bebidas no
alcohdlicas

2. Bebidas alcohdlicas y tabaco

3. Vestido y calzado Anam

4. Vivienda w2007

5. Menaje BT nuasiids
6. Medicina i i,
7. Transporte

8. Comunicaciones

9. Ocio y cultura

10. Ensefianza ireids  wallmentackin

11. Hoteles, cafés y restaurantes b3 5%

12. Otros
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Usos y aplicaciones del IPC

+ Medir la evolucion de los precios de los bienes y
servicios representativos de los gastos de
consumo de los hogares de una region.

+ Indicador de inflacion ﬁsabiendo que el IPC no
incluye los precios de los consumos intermedios
de las empresas ni de los bienes exportados).

« Deflactor de la Contabilidad Nacional y de otras
estadisticas

¢ Actualizaciéon de deudas o de montos judiciales.
¢ Estimador del coste de la vida
* Indexador en las clausulas de revision salarial

Evolucion del IPC en Espafia

Indices de Precios de Consumo Armonizado (Fuente INE, 2005=100)
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iEl IPC siempre es positivo!

Elriesgo de deflacion se acenttia en Espana tras
registrar el primer IPC negativo de su historia

El Gebiemo reconace que s predics seduiran bagndouncs
MEsES, P frevé (3528 Proifhas a rarfir ol vyara

Trichet cree gue la
recuperation
Meqars en 2010

: 30
sibilidnd e wenerrases gz deentroren ded

~3E24

EIIPG espariol puede ser negativo en el 2008 por primera
vez en 60 aiios

= elmundo.es

ssasss SuVivienda

BAJANPOR PRIVERAVEZ LOSALQULERES
El IPC negativo... y los alquileres también
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La tasa de variacion del IPC
(tasa de inflacion)

DIPC, = PG PG 100

t-1

SiDIPC>0P INFLACION
SiDIPC<0P DEFLACION

Evolucion reciente de la tasa de
variacion del IPC en Espafia
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Evolucion reciente de la tasa de
variacion del IPC en Espafia

Indice de Precios al consumo (IPC)
{*) Las c#ras indican Ia variacion respects al mismo mes del anc anterir en %

.00,

¢ Es la tasa de variacion del IPC una buena
estimacion del cambio en los precios?

En el tema 2 vimos que el verdadero
indicador del nivel de precios era el
llamado

PIB nominal .

PIB real

Deflactor del PIB =
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Variacion del IPC y deflactor de
PIB

Gross Domestic Product Price Index vs. Consumer Price index (Quarterty)

A bit of a disconmect
Betwesn GDP nniaton
data and CPIF

Sep-5E Sep-68 Sep-T8 Sep-88 Sep-98 Bep-08
% NBER Recessions  — GDP Price Indéx @oQ SAAR IN%  — CPIYoY in%

La inflacion subyacente

Es el calculo de la tasa de variacion de
precios para un subconjunto de bienesy
Servicios cuyos precios son menos
volétiles

Se trata de no tomar en cuenta a aquellos
bienes y servicios cuyos precios difieren
de la tendencia general

La inflacion subyacente

Habitualmente, para el calculo de la inflacién
subyacente se prescinde los bienes y servicios
administrados (gasolina, electricidad y gas
para uso domeéstico), de los concertados
(transporte local y foraneo, telefonia, cuotas y
licencias y otros), y de los agropecuarios (36
frutas y verduras y otros 20 productos)

La inflacion subyacente

Normalmente podemos ver en una serie de tiempo de datos
mensuales que la inflacién subyacente tiene un comportamiento
mas suave, con menos altibajos, que la inflacién general. No es de
extrafiar que en ciertos periodos la inflacién subyacente sea mas
alta o mas baja que la general.

IPC en marzo

Tasa interanual WVariacién mensual
Base 2006

0,2%
E
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Un siglo de evolucion de la tasa de
inflacion

yearly inflation rate
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inflation rate

Inflacion y deflacién como
fendmenos monetarios

La variacion generalizada (no puntual) de
los precios en una economia es un
fendmeno monetario. Ocurre cuando la
oferta de dinero no crece al mismo ritmo
gue la produccién de bienes y servicios.
Cuando la cantidad de dinero crece a una
tasa mayor de la que crece la produccion
de bienes el dinero se hace relativamente
més abundante que los bienes y por tanto
pierde valor en relacién a estos.

Inflacion y deflacién como
fendmenos monetarios

Este fendmeno desencadena un episodio
de inflacién. Por tanto la inflacién no es
mas que la pérdida de valor de dinero en
relaciéon al valor de los bienes. Por el
contrario, cuando la cantidad de dinero
crece a una tasa menor que la que crece
la produccion de bienes el dinero se hace
relativamente mas escaso y aumenta su
valor respecto de los bienes en cuyo caso
observamos deflacion.

Inflacion y deflacién como
fendmeno monetario

Por tanto inflacién y deflacion son fenémenos
del conjunto de la economia que afecta
principalmente al valor medio de cambio del
dinero. El nivel general de precios de la
economia puede observarse también como una
medida del valor del dinero. Una subida
generalizada del nivel de precios es equivalente
a una reduccién del valor del dinero y viceversa.
De esta forma el valor del dinero es
inversamente proporcional al nivel de precios.
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Teoria cuantitativa del dinero Teoria Cuantitativa: Tasa de inflacién
y crecimiento de la cantidad de dinero

La cantidad
disponible de dinero

Valor

. - 22
determina el nivel de so] Mexic
precios y latasa a la G % i Colomeia
cual crece dicha ERN b atien
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Annual Average, Period: 1965-1985

La dlcot(_)mla clasica y la David Hume (1711-1776)
neutralidad monetaria

+ Las variables econémicas se pueden e ade las
dividir en variables reales y nominales.

figuras mas importantes de la
filosofia ilustrada occidental.
 Alargo plazo las variaciones en la oferta
monetaria sélo afectan a las variables

Hume profundizé en el
escepticismo y el naturalismo
nominales pero no a las reales.

y estuvo fuertemente influido
por los empiristas John Locke
y George Berkeley. Su
contribucién en el campo de la
economia es la distincién entre
variables reales y monetarias y
la aun vigente teoria de la
Neutralidad Monetaria.
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Teoria cuantitativa del dinero y
neutralidad monetaria

1500 -

PIB nominal

Velocidad

o 1 1 1 I 1 1
180 1965 1970 1975 1980 1985 130 1895 2000

Figura 28.3. EL PIB NOMINAL, LA CANTIDAD DE DINERO Y LA VELOCIDAD DEL DINERO EN ESTA-
DOS UNIDOS. Esta figura muestra el valor nominal de la produccion medido por medio del PIB
nominal, la cantidad de dinero medida por medio de M2 y la velocidad del dinero medida por su
cociente. Para poder hacer comparaciones las tres series se han expresado en indices cuya base es
igual a 100 en 1960. Obsérvese que el PIB nominal y la cantidad de dinero han aumentado especta-
cularmente en este periodo, mientras que la velocidad se ha mantenido relativamente estable.

Fuente: U. S. Department of Commerce: Federal Reserve, Board.

Las causas de la inflacion:
Deuday seforeaje

* El sefioreaje
La accién por la cual un banco emisor
paga las deudas de un gobierno mediante
la emision de moneda.
De acuerdo con la Teoria Cuantitativa la
practica del sefioraje se convierte en
inflacion
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Inflacion y tipo de interés:

El efecto Fisher

« Tipo de interés nominal es aquel que anuncian
las entidades de crédito y que se determina en
los mercados de fondos prestables, con las
mismas reglas de cualquier otro precio.

« Tipo de interés real es el tipo de interés
expresado en unidades reales (de produccion)

* Interés real = Interés nominal - tasa de inflacién

Inflacion y tipo de interés:
El efecto Fisher

Porcentaje
(anual)

Tipo de interés nominal
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Figura 28.5. EL TIPO DE INTERES NOMINAL Y LA TASA DE INFLACION EN ESTADOS UNIDOS.
Esta figura utiliza datos anuales desde 1950 para mostrar el tipo de interés nominal de las letras del
Tesoro a tres meses y la tasa de inflacion medida por medio del indice de precios de consumo. La

estrecha relacién entre estas dos variables demuestra el efecto de Fisher: cuando aumenta la tasa

Los costes de la inflacion

« Costes en “suela de zapatos”

* Costes de menu

« Desincentiva el ahorro

Ejemplo

Impuesto del 25 %

Economia estable

Economia inflacionaria

Tipo de interés real 4 % 4 %
Tasa de inflacién 0% 8%
Tipo de interés nominal 4 % 12 %
Tipo de interés nominal 3% 9%
después de impuestos

Tipo de interés real 3% 1%

después de impuestos

Tasa de inflacion en EEUU a lo
largo del siglo XX

Inflation rae, (percent)
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